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04/09/2017 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido Extraordinédria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos quatro dias do més de setembro de dois mil e
dezessete, as catorze horas e trinta minutos, na sala de reunides da sede do IPMU, onde
compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n° 039/2014: Cicero José de Jesus
Assuncao, Flavio Bellard Gomes, Osieo Hecher, Silvia Moraes Stefani Lima e Sirleide da
Silva. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos voltaram a discutir e
analisar o fundo de investimentos CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA
- CNPJ 23.215.097/0001-55, conforme processo IPMU/155/2016. O Fundo criado em
04/11/16, com taxa de administracdo de 0,4% a.a.. Este FIC possui totalidade de seu
Patrimdnio Liquido investida em cotas de dois fundos: sendo aproximadamente 70% no
Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo
(CNPJ: 11.060.913/0001-10) e os 30% restantes no Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-
M 1 Titulos Publicos Renda Fixa (CNPJ: 10.740.670/0001-06). Até o presente momento,
com a analise de abertura de carteira dos dois fundos que compdem o FIC em estudo,
pode-se verificar que se trata de um fundo bastante promissor diante do cenario
divulgado pelo boletim FOCUS e que o mercado vem trabalhando e apostando na queda
da Taxa basica de Juros Selic, uma vez que se posiciona em ativos atrelados nado s6 a Taxa
pré-fixada (IRFM-1), como também em ativos atrelados ao IMA-B, que se beneficiardo com
o efeito da marcacdo a mercado com a queda da taxa de juros. Tendo em vista a
Resolucdo CMN n° 3.922/10 e CMN n° 3.492/14, esse FIC estd enquadrado no Artigo 7°,
Inciso 1V, Alinea “a”, com o Limite legal de 30%. Patriménio. O fundo apresenta boa
evolugdo do Patriménio Liquido: R$ 95.064.999,05 (11/2016), R$ 135.615.483,49 (12/2016),
R$ 169.415.227,02 (01/2017), R$ 190.207.757,24 (02/2017), R$ 225.489.633,45 (03/2014), R$
262.930.908,53 (04/2017), R$ 328.525.555,79 (05/2017), R$ 321.804.604,70 (06/2017), R$
334.023.749,16 (07/2017) e R$ 436.134.186,87 (08/2017). Cotista. Com relacdo a
quantidade de cotistas, observa-se uma evolugao significativa: 16 cotistas em 11/2016, 29
cotistas em 12/2016, 34 cotistas em 01/2017, 37 cotistas em 02/2017, 44 cotistas em
03/2017, 47 cotistas em 04/2017, 53 cotistas em 05/2017, 55 cotistas em 06/2017, 57
cotistas em 07/2017 e 65 cotistas em 08/2017 Rentabilidade. O fundo vem apresentando
bom desempenho com relacdo a rentabilidade: 0,39% em 11/2016, 1,30% em 12/2016,
1,15% em 01/2017, 1,56% em 02/2017, 1,44% em 03/2017, 0,41% em 04/2017, 0,28% em
05/2017, 0,43% em 06/2017, 2,05% em 07/2017 e 1,08% em 08/2017. Na sequéncia da
pauta, passou-se as DELIBERACOES. 1-) Fundos Caixa Econémica Federal. Diante das
informacdes técnicas do fundo, e considerando tratar-se de um fundo ativo, onde o gestor
considera o cenario prospectivo ao efetuar a alocagdo, resgate de R$ 10.000.000,00 (dez
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milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo - CNPJ
03.737.206/0001-97 e aplicagdo no fundo Caixa FI Brasil Gestdo Estratégia Renda Fixa -
CNPJ 23.215.097/0001-55. 2-) Manutencdo das demais aplica
tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Sirlei

demais.

tefani Lima

Membro
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o VERIOS Vs

Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagao
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Rentab. absoluta: 9,22% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): N/A Risco: N/A
@ FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO [
Rentab. absoluta: 9,24% Rentab. relativa: 100,22% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): 0,26 Risco: 0,10%

@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICARENDAFIXA [ ¢
Rentab. absoluta: 9,93% Rentab. relativa: 107,71% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): 0,19 Risco: 4,90%

# %0

https://www.verios.com.br/apps/comparacao/log/otimo/cdi/037372060001 97/23215097000155 7



vLDB

ANALISE DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA

CNPF: 23.215.097/0001—55

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil
Gestdo Estratégica Renda Fixa, CNPJ: 23.215.097/0001-55, criado em 04/11/16, com
taxa de administracdo de 0,4% a.a., é um FIC (Fundo de Investimento em Cotas) e,
portanto, segundo o artigo 119, da Instrugdo CVM n2 555/14, “deve manter, no minimo,
95% de seu patrimdnio investido em cotas de fundos de investimento de uma mesma
classe...”.

De fato, levando-se em conta a posicdo de 26/01/2017, este FIC possuia a
totalidade de seu Patrimonio Liquido (RS 168.154.707,87) investida em cotas de dois
fundos: sendo aproximadamente 70% no Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5
Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo (CNPJ: 11.060.913/0001-10) e os 30% restantes
no Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos Renda Fixa (CNPI:
10.740.670/0001-06).

O Fundo Caixa IMA-B 5, possuia em sua composi¢do em 26/01/2017, quase que
a totalidade de seu Patriménio Liquido de RS 5,5 bilhdes (RS 5.582.688.282,08), 96%
investido em Notas do Tesouro Nacional Série B (NTNBs), que sdo titulos publicos que
remuneram IPCA + 6% a.a. e, ainda, quase 2% investidos em operagdes compromissadas
lastreadas em NTNBs com vencimento em 15/05/2045. E importante ainda, saber, quais
s30 os vencimentos desses 96% de NTNBs, ou seja, de que maneira estdo distribuidos
os RS 5.480.388.441,20:

Como era de se esperar, por possuir como benchmark o IMA-B 5, o maior prazo
de vencimento da NTNB é 2021, ou seja, ndo mais que 5 anos.

AN




wLDB

J& o Fundo Caixa IRFM-1, possui alocagdo expressiva em operagdes
compromissadas, representando aproximadamente 87,5% do Patrimonio Liquido do
Fundo que foi em 26/01/2017, RS 12 bilhdes (RS 12.187.018.947,05). Estas operacdes
compromissadas estdo lastreadas nos seguintes titulos publicos: 30% em NTN-Fs com
vencimentos em 01/01/2021, apresentando taxa de 10,68% a.a., 23,8% de LTNs com
vencimento em 01/07/2019, apresentando taxa de 10,51% a.a. e 33,7% de NTN-Bs com
vencimento em 15/05/2035, apresentando taxa de 5,59% a.a. Possui ainda, cerca de RS
1 bilhdo do Patrimdnio Liquido (8,5%) alocado em dois principais titulos publicos: sendo
que desses RS 1 bilhdo, 16,52% estdo alocados em LFTs com vencimentos de 2017 a
2022 e 83,48% estdo alocados em LTNs com vencimentos em 01/07/2017 (78,98%) e
01/01/2018 (16,52%). Por fim, o prazo médio da carteira deste fundo é de apenas 37
dias, uma vez que sua concentracdo ¢é bastante expressiva nas operagoes
compromissadas, como fora mencionado anteriormente.

Até o presente momento, com a analise de abertura de carteira dos dois fundos
que compdem o FIC em estudo, pode-se verificar que se trata de um fundo bastante
promissor diante do cendrio divulgado pelo boletim FOCUS e que o mercado vem
trabalhando e apostando na queda da Taxa basica de Juros Selic, uma vez que se
posiciona em ativos atrelados ndo sé a Taxa pré-fixada (IRFM-1), como também em
ativos atrelados ao IMA-B, que se beneficiardo com o efeito da marcagdo a mercado
com a queda da taxa de juros.

Por outro lado, tendo em vista a Resolucio CMN n23.922/10 e CMN n2 3.492/14,
esse FIC esta enquadrado no Artigo 79, Inciso IV, Alinea “a”, com o Limite legal de 30%.
Vale ressaltar que o IPMU, na posicdo de fechamento de dezembro de 2016, j& possui
alocado neste “enquadramento” o percentual de 23,78% de seu Patrimonio. Sendo
assim, restam apenas 6,22% do limite legal se o IPMU decidir investir neste FIC, o que
ndo poderd ultrapassar o valor de RS 17.964.410,11.

O grafico abaixo expressa a rentabilidade do FIC, desde sua primeira cota em
04/11/2016, comparado com a rentabilidade da Meta Atuarial de INPC + 6% a.a. até
31/01/2017. Como se pode verificar, o FIC atualmente vem apresentando uma boa
performance diante da Meta Atuarial.
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O grafico seguinte expressa a evolugdo do Patrimonio Liquido do FIC, que vem
captando recursos a cada dia que passa, culminando com o PL em 31/01/2017 de RS
169.415.227,02.

Patrimdnio Liquido (em R$ mithdo)
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Ainda, levando-se em conta os demais 4 fundos que o IPMU possui recursos
alocados no mesmo “enquadramento” da Resolugdo que o FIC Gestdo Estratégica se
enquadra e, ainda, o periodo de andlise que se inicia desde o inicio da vida do FIC Gestdo
Estratégica, 04/11/2016 até 31/01/2017, péde-se obter os seguintes resultados com
relagdo a rentabilidade e risco:

FUNDO © RENTABILIDADE RISCO (VOL)

O que se deve observar é que, apesar do FIC pertencer ao mesmo
enquadramento que os demais fundos, ele é um fundo com um perfil totalmente
distinto dos demais, uma vez que os demais possuem como visdo o curto prazo
(atrelados a taxa Selic, que esta com o viés de baixa segundo o relatério FOCUS do Banco
Central), sendo que ele busca rendimentos com estratégia mais no médio prazo,
podendo se beneficiar do fechamento das taxas com a queda da taxa Selic, mas é claro,
assumindo um grau de risco maior.
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Por fim, em 02/02/2017, o PL do FIC Gestdo Estratégica é de quase RS 170
milhdes (RS 769.655.522,50), com 34 cotistas.
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